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Rio de Janeiro, abril de 2020

Senhores Debenturistas
Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 32 Emissdao de Debéntures da COMPANHIA PARANAENSE DE GAS -
COMPAGAS apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na
Instrucao da Comissdo de Valores Mobilidrios n 583/2016, na alinea “b” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei
6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario

Rio de Janeiro, abril de 2020
Senhores Debenturistas
Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 32 Emissdao de Debéntures da COMPANHIA PARANAENSE DE GAS -
COMPAGAS apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissdo, atendendo o disposto na
Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios n 583/2016, na alinea “b” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei
6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiducirio
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EMISSORA

COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS, localizada na Av. Jodo Gualberto, 1000, 11°andar, CURITIBA
PARANA. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n®

00.535.681/0001-92.
OBJETO SOCIAL

3.7.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, seu objeto social compreende a
exploracdo do servico publico de fornecimento de gas canalizado, com exclusividade de distribuicao, no estado
do Parana e demais atividades correlatas e afins, de forma a suprir as necessidades de demanda dos
consumidores dos segmentos industriais, comerciais, residenciais, institucionais, de transportes e outros que
requisitem a prestacao do servico, observadas as disposicdes legais.

Cddigo CETIP / Cddigo ISIN

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CPGA13/BRCPGSDBS000

Coordenador Lider

Banco Safra S.A.

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 3/UNICA

Valor Total da Emissao 43.000.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 43.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA REAL

Data de Emissao 27/12/2019

Data de Vencimento 27/06/2021

Forma de Subscricdo e Integralizacdo
e Preco de Integralizacao

4.9.1. O preco de subscricao e integralizacdo das Debéntures, na
Primeira Data de Integralizacdo, serd o seu Valor Nominal Unitdrio
e, caso ocorra a integralizacdo das Debéntures em mais de uma
data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem
integralizadas apds a Primeira Data de Integralizacdo sera o Valor
Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacado até a
data de sua efetiva integralizacao, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, havendo a possibilidade de agio ou
desdagio em relacdo ao Valor Nominal Unitédrio das Debéntures, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, desde que referido agio ou
desagio seja aplicado a totalidade das Debéntures em cada data de
integralizacdo (“Preco de Subscricdo”).

4.10.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no
mercado primario, em uma ou mais datas, sendo considerada
“Primeira Data de Integralizacao”, para fins da presente Escritura
de Emissao, a data da primeira subscricdo e integralizacdo das
Debéntures. A integralizacao serd realizada a vista, em moeda
corrente nacional, no ato de subscricdo, dentro do periodo de
distribuicdo na forma dos artigos 7-A e 82 da Instrucdo CVM 476, e
de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis da B3, em valor
correspondente ao Preco de Subscricdo.

Remuneracao

100 % DI + 0,88% a.a.

Data de Integralizacao

27/12/2019

Repactuacao

4.11.1. Nao havera repactuacao das Debéntures.
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DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.4.1. Os recursos oriundos da captacao por meio desta Emissao serao destinados para refinanciamento do
passivo da Emissora, sendo que o restante, caso haja, serad destinado ao reforco de caixa para utilizacdo no
curso ordindrio dos negdcios da Emissora.

COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacao dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos da Escritura/documentos da Emissao. Os comprovantes da destinacao dos
recursos podem ser solicitados por meio do e-mail: spoperacional@simplificpavarini.com.br
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POSICAO DAS DEBENTURES

Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulacao
27/12/2019 43.000 0 0 0 0 0
31/12/2019 0 0 0 0 0 43.000

GARANTIA

3.8.1. Garantia Real: Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigacdes principais e
acessoérias assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas as Debéntures e demais
obrigacdes no ambito da Emissao, incluindo, mas nao se limitando: (a) a totalidade da divida representada
pelas Debéntures, considerando-se os valores devidos a titulo de principal e Juros Remuneratérios (conforme
abaixo definido); (b) todos os Encargos Moratdrios; (c) eventuais despesas incorridas pelo Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, Banco Liquidante e Escriturador, Banco Depositario (conforme
abaixo definido), incluindo suas remuneracdes, no exercicio de suas funcdes relacionadas a Emissao; e (d) todos
os tributos, despesas e custos devidos pela Emissora com relacao as Debéntures, incluindo, mas nao se
limitando a, custas e taxas judiciais e extrajudiciais e o ressarcimento de toda e qualquer importancia
desembolsada por conta da constituicdao, do aperfeicoamento e do exercicio de direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e da execuc¢do de garantias prestadas e quaisquer outros acréscimos devidos aos
Debenturistas incluindo, mas nao se limitando a honorarios advocaticios incorridos na execucdo das garantias
prestadas (“Obrigac6es Garantidas”), sera constituida a cessdo fiduciaria sobre determinados direitos
creditérios, principais e acessdrios, presentes e futuros, de titularidade da Emissora, decorrentes de contratos
de compra e venda de gas natural firmados pela Emissora com terceiros, mantidos em conta corrente de
titularidade da Emissora, mas ndo movimentavel por esta, mantida junto ao Banco Depositario (“Conta
Vinculada”) (em conjunto, “Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente”), nos termos do “Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o
Banco Safra S.A., na qualidade de banco depositario (“Banco Depositario”, “Contrato de Cessdo Fiduciaria” e
“Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios”, respectivamente), estando descritos em referido instrumento os
termos e condicdes aplicaveis a Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios.

3.8.2. As Debéntures ndo contardo com quaisquer outras garantias reais ou fidejussoérias, além da mencionada
acima.

€ SimplificPavarini

Data de Verificagio atd PU Saldo Devedor 10% Saldo Devedor Proxima PMT  Data Proxima PMT Juros. Juros Total Amort ‘Amort Total Valor Total Critério Fluxo Minimo Mensal  Valor Transitado Status.

02/03/2020 43.000 ‘BB89,34878136 38.241.997, 55848000 3.824.199, 75084800 3 27/03/2020 3,56672756 153.369,285080 55,5000 2.386.500,00 2.539.869 285080 Proxima PMT 2.539.869,28502000 3.890.790,27
02/04/2020 43000 83308041505  35.865.887,57615000  3.586.585,75761500 a 27/08/2020 280821736 120753345480 555000 238550000  2507.253,35430 Prixima PMT 2507.253,34643000 7.555.823,45

AMORTIZACAO

4.3.1. O Valor Nominal Unitario serd amortizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, no dia 27 de cada
més, sendo a primeira parcela devida em 27 de janeiro de 2020 e a Ultima parcela devida na Data de
Vencimento, sem qualquer caréncia, nas datas indicadas na tabela abaixo, ou na data de pagamento
decorrente de vencimento antecipado em razao da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento descritos
nesta Escritura de Emissao, o que ocorrer primeiro.

REMUNERACAO

4.4.1. Os valores relativos aos Juros Remuneratdrios deverdo ser pagos mensalmente, a partir da Data de
Emissao, sempre no dia 27 de cada més, sendo o primeiro pagamento em 27 de janeiro de 2020 e o Ultimo
pagamento na Data de Vencimento, sem qualquer caréncia, nas datas indicadas na tabela abaixo, ou na data
de pagamento decorrente de vencimento antecipado, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
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Inadimplemento descritos nesta Escritura de Emissao (cada uma, uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios”).

RESGATE ANTECIPADO

6.1.1. As Debéntures nao estao sujeitas a amortizacdo extraordinaria ou resgate antecipado facultativo, total ou
parcial.
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DECLARACAO DA EMISSORA

JJ r COMPAGAS

-~
Companhia Paranaense de Gas mRANA

RSB T —— GOVERNO DO ESTADO
LHR-C 1342020

Cuntiba, 10 de margo de 2020,

A

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA

Prezados Senhores,

LCOMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS. soc edade LL' ceonomia mista de
capital fechado, com sede na eidade de Curitiba, estado do Parand. na Avenida Jodo Gualberio.
n® LOM, Conjunio 1001, 11° andar, inscrita ne Cadastro MNacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Economia sob o n.®00.535.681/0001-92 (“Emissora” ou “Companhia™). em

alendimento a Clausula VI paragrafo 8.1 da Escritura Particular da 3* emissio de debéntures
VI, pOr Mel da presente, declarar quie:
[} Permanecem vialidas as disposicbes contidas na Fscritura Particular da 3* (Terceira)

Emissdio de Debéntures Simples, ndio conversiveis em agbes. da espécie com garantia

real, em série tnica, para distribuigio piblica, com esforgos restritos;

2} Nao ocorreram  qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e nfio houve

descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturisias:
3} Wido foram praticados atos em desacordo com o Estatuto: e

) Os bens da Emissora foram devidamente assegurados

Sendo o LUE NoE CUumpria |'!.I.'... O momento

COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS

fz / .-"III
(/ ¥ A
= o
\-l me: Ratael Lamastra Junior Mome: Rafael Rodeied Longo
Cargo: Direto |'|.'x|L|-c|"_;' Cargo: Diretor de Administragdo e Finangas

em Exercicio
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COVENANTS

CLAUSULA

nao observancia, pela Emissora, do indice financeiro obtido pela divisdo da Divida Financeira Liquida pelo
EBITDA, a ser apurado pela Emissora anualmente, e verificado pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciério, das informaces a que se refere a Clausula
8.1 abaixo, inciso a, alinea a.1, tendo por base as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora, sendo a
primeira afericao realizada com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, o qual deverd ser igual ou inferior a 3,5x (trés vezes e
meia) até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures (“indice Financeiro”).

Para fins da presente Escritura de Emissao, considera-se:

“Divida Financeira Liquida” significa 0 somatdrio dos empréstimos e financiamentos, incluindo financiamentos
de projetos e debéntures, de curto e longo prazos, reduzido pelo montante de caixa e equivalentes, do balanco
consolidado de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil dentro do processo de convergéncia para
as Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS).

“EBITDA" significa o resultado operacional antes dos juros, imposto de renda, depreciacao e amortizacao, do
balanco consolidado de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil dentro do processo de
convergéncia para as Normas Internacionais de Relatdrios Financeiros.

7.2.1. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Nao Automaticos previstos na Clausula 7.2
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da
ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da nao declaracao do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocacao previsto na Clausula X desta
Escritura de Emissdo e o quérum especifico estabelecido na Clausula 7.2.2 abaixo. As Assembleias Gerais de
Debenturistas aqui previstas poderdo também ser convocadas pela Emissora e/ou pelos Debenturistas, na
forma da Clausula 10.1 abaixo.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2019 30/03/2020 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA -0,35 <= 3,5 OK|

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago  Obs
27/01/2020 27/01/2020 Juros R$ 4,12133000/-
27/01/2020 27/01/2020 Amortizacao Variavel 5,5500% R$ 55,50000000|-
27/02/2020 27/02/2020 Juros R$ 3,97027847|-
27/02/2020 27/02/2020 Amortizacao Variavel 5,5500% R$ 55,50000000|-
27/03/2020 27/03/2020 Juros R$ 3,56672756|-
27/03/2020 27/03/2020 Amortizacao Variavel 5,5500% R$ 55,50000000|-
27/04/2020 27/04/2020 Juros R$ 2,80821736|-
27/04/2020 27/04/2020 Amortizacao Variavel 5,5500% R$ 55,50000000]-
27/05/2020 - Juros Agendado - -
27/05/2020 - Amortizagao Variavel 5,5500% |Agendado - -
29/06/2020 - Juros Agendado - -
29/06/2020 - Amortizacao Variavel 5,5500% |Agendado - -
27/07/2020 - Juros Agendado - -
27/07/2020 - Amortizacao Variavel 5,5500% Agendado - -



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/Covenants_293_2020-03-30_compagas.pdf
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Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago  Obs
27/08/2020 - Juros Agendado - -
27/08/2020 - Amortizacao Variavel 5,5500% Agendado - -
28/09/2020 - Juros Agendado - -
28/09/2020 - Amortizacao Variavel 5,5500% [Agendado - -
27/10/2020 - Juros Agendado - -
27/10/2020 - Amortizagao Variavel 5,5500% |Agendado - -
27/11/2020 - Juros Agendado - -
27/11/2020 - Amortizacao Variavel 5,5500% |Agendado - -
28/12/2020 - Juros Agendado - -
28/12/2020 - Amortizacao Variavel 5,5500% Agendado - -
27/01/2021 - Juros Agendado - -
27/01/2021 - Amortizacao Variavel 5,5500% [Agendado - -
01/03/2021 - Juros Agendado - -
01/03/2021 - Amortizagao Variavel 5,5500% |Agendado - -
29/03/2021 - Juros Agendado - -
29/03/2021 - Amortizacao Variavel 5,5500% |Agendado - -
27/04/2021 - Juros Agendado - -
27/04/2021 - Amortizacao Variavel 5,5500% Agendado - -
27/05/2021 - Juros Agendado - -
27/05/2021 - Amortizacao Variavel 5,5500% [Agendado - -
28/06/2021 - Juros Agendado - -
28/06/2021 - Amortizagao Variavel 5,6500% |Agendado - -




- NP e Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2019
0 Sim P lific Pavarini COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS
32 Emissao de Debéntures

Abril 2020

RATING

Esta emissao nao possui classificacao de risco.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2019.

ADITAMENTOS

Até o momento nao ocorreram aditamentos aos instrumentos legais da Emissao.
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PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores refletem nossa interpretacao da escritura de emissao, nao implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida na escritura de emissdo. Outros agentes do mercado financeiro poderdo apresentar
valores diferentes, dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em contato

para maiores esclarecimentos.

PU VALOR JUROS AMORTIZACAO

TAXA DI TAXA DI TAXA DI SPREAD SPREAD FATOR DI PARC

A

CPGA13
R$

NOMINAL

VN
R$

%aa

Dk

FATOR
DIARIO
1+TDIk

FATOR

ACUMULADO

FatorDI

AA
Spread

FATOR
ACUMULADO
FatorSpread

+SPREAD
ACUMULADO
Fatorjuros

27/12/19 1,000.000000 1,000.000000 4.40% 1.00017089 1.00000000 0.88% 1.000000000 1.000000000 0 0.00000000 0.000000
28/12/19 1,000.205664 1,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00017089 0.88% 1.000034768 1.000205664 0 0.20566400 0.000000
29/12/19 1,000.205664 1,000.000000 0.00% 1.00000000 1.00017089 0.88% 1.000034768 1.000205664 0 0.20566400 0.000000
30/12/19 1,000.205664 1,000.000000 4.40% 1.00017089 1.00017089 0.88% 1.000034768 1.000205664 0 0.20566400 0.000000
31/12/19 1,000.411372 1,000.000000 4.40% 1.00017089 1.00034181 0.88% 1.000069538 1.000411372 0 0.41137200 0.000000
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 29/08/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 29/08/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 23/09/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 23/10/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 23/10/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 07/11/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 21/11/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 27/11/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 18/12/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 23/01/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 28/01/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 01/02/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 20/02/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 28/03/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 17/04/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 17/04/2019 | Visualizar
AGOE Realizada em 26/04/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 22/05/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 14/06/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 17/06/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 26/06/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 30/07/2019 | Visualizar
RCA Realizada em 21/08/2019 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2019.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190829_AGE_1430.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190829_AGE_1600.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190923_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20191023_RCA_0900.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20191023_RCA_1600.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20191107_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20191121_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20191127_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20191218_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190123_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190128_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190201_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190220_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190328_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190417_RCA_1330.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190417_RCA_1630.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190426_AGOE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190522_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190614_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190617_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190626_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190730_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_20190821_RCA.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Valeres expresses em milhares de Reais)
1. Contexto operacional

A Companhia Paranaense de Gas - Compagas (“Companhia™) ¢ uma sociedade de economia musta
constituida em 6 de julho de 1994, com sede na Avemda Jodo Gualberto, 1000, em Cuntiba, cuja
atividade principal é a exploragio do servigo publico de distmbuicdo de gas natural canalizado, conforme
estabelece a Let Estadual n® 10.856/94, que prommlga a concessio deste servigo de acordo com o
paragrafo 2° do Art. 25 da Constitmigdo Federal.

A Companhia possm um contrato que ouforga e regula a concess3o para a exploragdo dos serviges
publicos de dismbuwigio de gas canalizade no Estado do Parana, com prazo de vigéncia de 30 anos,
contados a partir da data de 06 de julho de 1994, podendo ser prorrogado mediante requenmento da
Concessionana.

() objeto da concessdo consiste na exploracdo dos semvicos de distnbuicio de gas canalizado e demais
atividades comrelatas e afins, pars utilizagio por todes os segmentos do mercado consumidor, seja come
maténa-prima, seja para peracio de energia ou outras finalidades e usos posmibilitados pelos avangos
tecnologicos.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS - 3 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_NOTEX_COMPAGAS_2019.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA
Companhia Paranaense de Gas - Compagas - Controladora

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2019 31/12/2018
Ativo Circulante 313,895 204,722
Ativo Nao Circulante 532,595 402,951
Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 236,191 146,266
Empréstimos E Financiamentos 0 0
Debéntures 59,719 12,323
Passivo Ndo Circulante 64,404 52,265
Empréstimos E Financiamentos 0 0
Debéntures 20,236 11,733
Patriménio Liquido 545,895 409,142
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2019 31/12/2018
Receita de Vendas Liquida 768,803 579,382
Lucro Bruto 99,777 93,140
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 220,755 97,658
Lucro antes dos Impostos 267,524 99,255
Lucro/prejuizo Do Exercicio 186,015 82,527
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2019 31/12/2018
Liquidez Geral 1.04 1.03
Liquidez Corrente 1.33 1.40
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 0.55 0.49
Endividamento Oneroso 0.15 0.06
Margem Bruta 0.13 0.16
Margem Operacional 0.29 0.17
Margem Liquida 0.24 0.14

Retorno Sobre o PL (ROE) 51.69% 25.27%
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RELﬂ'I:ﬁRID DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas, aos Consalheiros e aos Administradores da
COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS
Curitiba - PR

Opinido

Examinamos as demonstragbes contabeis da COMPANHIA PARANAENSE DE
GAS - COMPAGAS, que compreandemn o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2019 e as respectivas demonstracbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacSes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naguela dala, assim como o resumo das principais praticas
conlabeis e demais nolas explicativas.

Em nossa opinio, as demonstracGes contabeis acima referidas apresentam
adequadaments, em lodos os aspecios relevantes, a posigao patnmonial e
financaira da Companhia, em 31 de dezembro de 2019, o0 desempenho de suas
operacoes @ o8 seus fluxos de caixa para o exercicio findo naguela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinifio

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas braslleiras e
internacionals de auditoria. Mossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estdo descritas na segdo, intitulada "Responsabllidades do auditor
pela auditona das demonsiragdes contabeis™. Somos indepandeantes em relacio
a COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS, de acordo com os
principios élicos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador & nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades élicas de acordo
com es88as normas. Acreditamos gue a evidéncia de auditonia oblida é suficiente
@ apropriada para fundamentar nossa opinido.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

A adminisiragdo da Companhia, assim como os seus assessores juridicos,
enconiram-se em processo de analise, discussSo, moniloramento e
entendimento, dos aspectos legais e negocials Inerentes aoc prazo do contrato
de concessd8o estabelecidos no Decrelo Lel n® 469511982 & na Lei
Complementar Estadual n® 2052017, considerando também as medidas
necassarias junto ao poder concedente para assegurar o pleno entendimento

sobre 0s lermos do confrato e assegurar, consequentemente, a continuidade )
legal das suas operaghes "
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A administrac3o da Companhia enconira-se em processo de discussao junlo aos
érgdos reguladores do Estado do Parana e entende gue cumpre & cumprira as
exigéncias aplicdvels como concessionaria conforme descrito na referida Lei
Estadual.

As demonstragdes foram elaboradas considerande a conlinuidade das
operagbes alé 2024, conforme descrilo na Nota 1 as demonstragbes contabeis,
Os efeitos de evenluais medidas ou decisdes adversas, decorrentes dessas
incertezas de definicdo de prazo legal final da concessdo, poderfio ocaslonar
efeitos sinda nao estimados e conclusivos pela administragdo, nessa momento,
nas operagoes da Companhia.

As demonstragdes da Companhia foram preparadas levando em consideragao
gue a mesma conlinuard em operagdo, e a administragio da Companhia néo
possui nenhuma expeclaliva de mudanga de plano de realizago dos seus ativos
até o exercicio de 2024, bam como esta avaliando continuamenta os evenluais
impactos em suas demonstragies. Nossa conclusdo ndo contém modificagao
em relacdo a esse assunio

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditorla sfo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significalivaes em nossa audiloria do exercicio
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragies contabels como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre
essas demonstragbes contabels e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento de receita

O reconhecimento da receila da Companhia & decorrente da distribuigdo de gds
natural canalizado, por meio da concess3o para exploragio dos servigos
publicos, conforme descrilo e demonsirado nas nolas explicativas 1 e 18. Devido
a complexidade na caplura, processamento @ regisiro das transacbes e a grande
dependéncla dos sistemas de tecnologia e de seus respectivos controles
internos anvolvides no reconhecimento da receita da Companhia, esse assunto
foi considerado come significative para 2 nossa audiloria.

Comeo nossa auditoria enderegou esse assunto

Mossa abordagem de auditoria baseou-se em testes subslantivos, incluindo: (i)

teste de recebimenios subsequentes de faturas, em uma base de amostragem;

(1) teste sobre as receitas ndo faluradas analisando o processo de mensuracao e/
da Administracdo; (i) testes documentais em transagbes, para uma amostra de %
lancamentos conlabeis registrados na rubrica de receita levando em )
consideraco relevancia e imprevisibilidade em nossa amosiragem; e (iv)

avaliacio se as divulgacbes incluidas nas nolas explicativas esldo apropriadas. \_J}
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Baseados nos procadimentos de audiloria efeluados, que séo consistentes com
a avaliacdo da Administragio, consideramos acelldvels as pralicas de
reconhecimenio de receila da Companhia, para suportar o5 julgamentos e
informagbes incluidas no conlexlo das demonstragdes contdbeis tomadas em
seu conjunto.

Ativos de concessfo - ativo financeiro, ativo de contrato e ativo
intangivel

De acordo com o contralo de concessdo de servigos plblicos, a Companhia
incorre em gastos de modernizagio e ampliagdo da rede de distribuicio de gas,
gue sao regisirados como ativos intangiveis e amorlizados pelo prazo do
conirato de concessio

A delerminacio dos gastos gue se qualificam como ativo intangivel no contexio
do coniralo de concessdo, incluindo os custos de empresimos gerais e
especificos alribuiveis a8 construgdo ou aquisicdo do afivo intangivel, e a
identificagio da data correla do inicio da operacio do ativo para o inicio de sua
amortizagdo, @ consequente paralisagdo da capitalizagio de juros, requerem
esforco da administragao para garanlir a existéncia, procedéncia e comrelo
registro dos gastos alribuiveis ac intangivel e sua correspondente amoriizagio.

Em funcéio dos aspectos acima mencionados e considerando a relevancia dos
valores anvalvidos, esse tema foi considerado como uma area de foco em nossa
auditoria,

Como nossa auditoria enderegou esse assunto

Em decorréncia dos efeitos no alivo inlangivel da modernizacdo e ampliagéo da
rade da distribuigio de gas, nossos procedimentos de auditoria relacionados &
existéncia @ aos valores reconhecidos no exercicio incluiram, entre outros:
Inspecan, com base em amostragem, das documentagbes que evidenciam os
gaslos com ampliagio da rede, com a aten¢do para a correla classificagdo entre
intangivel (gaslos que gerardo beneficios econdmicos em anos subsequentes)
@ despesa,

Para as obras em curso durante o exercicio de 2019, efetuamos a inspecéo de
documentos, em base amosiral, que comprovam a ocorréncla de gastos
adicionados & obra até 31 de dezembro de 2019.

Como resullado da aplicagio desses procedimentos, consideramos gue os

gastos incorridos estdo suportados por documentos e sdo razoaveis, em todos /
03 aspectos relevantes, no contexto das demonstragtes contabeis. J
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Créditos Tributarios

Conforme divulgado na nota explicativa 8 &s demonstragbes contabeis, em 28
de margo de 2018 f{ransitou em julgado o Mandado de Seguranga
n® 2007.70.00.002511-0/0002511-27.2007.4.04.7000, com deciséo favoravel a
Companhia, reconhecendo o direito de excluir o ICMS da base de calculo do PIS
e da COFINS nos termos do artigo 74 da Lei n® 9.430/96.

Os efeitos oriundos desta acdo, suportados por parecer de Seus BSSESSOres
juridicog, foram registrados nestas Demonstragoes conléabels, a partir do
deferimento pela Receita Federal do Brasil em 23 de dezembro de 2019, do
pedido de habililagio dos créditos compensaveis pretéritos, no valor total de
R% 143.618 mil, conforme procedimento regrado pela Instrugéio Normativa RFE
n* 1.717/2017.

Como nossa auditoria enderegou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre oulros, o envolvimento de
especialislas em impostos para nos ajudar a avaliar os impaclos fiscais
envolvidos,

Revisamos ainda, as divulgactes na nota explicaliva B, efeluadas pela
Companhia, as premissas utilizadas com relagéo 4s estimativas de rentabilidade
futura & de realizagio de tais créditos no curlo e longo prazo,

Com base no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os
créditos tributarios, que esta consistente com a avaliagio da Administragdo,
consideramos gue os critérios e premissas adolados para realizagio dos
raferidos crédilos tributdrios ulilizados pela Administragdo, assim como as
raspeclivas divulgacies na nola explicativa 8, sdo aceitaveis, no contexto das
demonsiracies conldbeis

Outros Assuntos
Demonstragao do valor adicionado

A demensiragio do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em M1
de dezembro de 2019, elaborada sob a responsabilidade da administracio da
COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS, e apresentada como
informacgdo suplementar para fins de IFRS, fol submetida a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragoes contabeis
da COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS. Para a formacéo de
nossa opinidqo, avaliamos se essa demonstragdo estd conciliada com as
demonsiragies contabeis e regisiros contdbeis, conforme aplicivel, & se a sua
forma e conteddo esta de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Teécnico CPC 09 - Demonsiracio do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa
demonstracio do valor adicionado foi adequadamenie elaborada, em todos os

_&E .
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aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e sd0 consistentes em relagdo as demonsiragdes contabeis individuais
& consolidadas tomadas em conjunto,

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contibeis e o
relatorio do auditor

A administragio da Companhia é responsével por essas outras informagdes que
compreendam o Relaldrio da Administraciio

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da
Administragio e ndo expressamos qualguer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditona das demonstragies contabeis, nossa
responsabilidade & a de ler o Relatdrio da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatario esta, de forma relevante, inconsisiente com as demonsiracbes
contabeis ou com nosso conhecimento oblido na audiloria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no irabalho realizado,
concluirmos que ha distorgAo relevanie no Relatdrio da Administragio, somos
requeridos a comunicar esse falo. Néo lemos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administragéio e da governanga pelas demonstragdes
contabeis

A administragdo da COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS @
responsavel pela elaboragio e adequada apresentagdo das demonstragbes
contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles intermos que ela delerminou como necessarios para permilir a
elaboracdo de demonsiragbes contabeis livres de distorgdo relevants,
independentemente se causada por fraude ou erra.

MNa elaboracio das demonsiracies contabeis, a administragdo & responsdvel
pela avaliagio da cepacidade da COMPANHIA PARANAENSE DE GAS -
COMPAGAS continuar operando, divulgando, quando aplicidvel, os assuntos
relacionados com a sua conlinuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracdo das demonsiragbes conlabeis, a nSo ser que a administragio
pretenda liquidar a COMPANHIA PARANAENSE DE GAS — COMPAGAS ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternaliva realista para evilar o
encerramento das operagbes.

Os responséveis pela governanca da COMPANHIA PARANAENSE DE GAS -

COMPAGAS sdo agueles com responsabilidade pela supervisdo do processo f
de elaboracho das demonstragdes contabeis. \,JJ
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabels

Mossos objetivos sdo. obler seguranca razodvel de que as demonstragdes
contdbeis, tomadas em conjunlo, estdo livres de distorgdo relevante,
independentemante se causada por fraude ou erro @, emilir relatdrio de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel & um alto nivel de seguranga, mas,
ndp, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e inlemacionais de audiloria sempre deteclam as evenluais
distorches relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e 540 consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisfes
econdmicas dos usuanos tomadas com base nas refleridas demonsiracbes
contabeis.

Como parie da audiloria realizada de acordo com as nommas brasileiras e
intemnacionais de auditoria, exercemos julgamenle profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso

= |dentificamos e avaliamos 0s riscos de distorgdo relevanie nas demonsiragbes
contabeig, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposla a lais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de dislorgao relevante resultante de
fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os conlroles inlernos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representagdes falsas inlencionais,;

* Obtivemos entendimento dos confroles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de audiloria apropriados as circunstancias,
mas néo com o objellve de expressarmos opinido sobrea a eficacia dos
controles internos da COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS;

+ Avaliamos a adequacio dag polilicas contabels ulilizadas & a razoabilidade
das estimativas conldbeis e respeclivas divulgaches feitas pela administragdo;

« Concluimos sobre a adequagio do uso, pela administragdo, da base contabil
de continuidade operacional &, com base nas evidéncias de auditoria oblidas,
se existe uma incerteza relevanta am relagdo a eventos ou condicbes que
possam levantar duvida significativa em relagéo & capacidade de continuidade
operacional da COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS. Se
concluirmos que axislte incerléza relevante, devemos chamar atengdo em
nosso  relatorio de auditoria para as respeclivas divulgacbes nas 7,
demonstragbes contabeis ou incluir modificac&o em nossa opini@o, se as }(
divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas /
nas evidéncias de auditoria oblidas alé a dala de nosso relaldrio. Todawvia, L
eventos ou condicoes futuras podem levar a COMPANHIA PARANAENSE 1
DE GAS - COMPAGAS a ndo mais se manter em continuidade operacional; u/
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«  Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e 0 conteldo das
demonstragbes contabeis, inclusive as divulgagbes e se as demonsiragdes
contabeis representam as correspondentes lransaches @ os eventos de
maneira compativel com o objelivo de apresentagio adequada,

Comunicamo-nos Com 08 responséveis pela govemanca a respeito, entre outros
aspecios, do alcance planejado, da época da auditoria e das constataghes
significativas de auditoria, inclusive sobre as eveniuais deficiéncias significativas
nos controles intermos que identificamos durantle nossos trabalhos.

580 Paulo, 31 de janeiro de 2020.

RUSSELL BEDFORD BRASIL
AUDITORES INDEPENDENTES S/5
2 CRC RS 5.460/0-0 "T" il

Contador 1 Rt RS 71.505/0-3T" SP
Socio [Responsavel Técnico
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TLuclano Gomes‘dos Santos
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos da escritura de emissao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma andlise de crédito

ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, abril de 2020

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



